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S.C. ROMNAYV S.A.

Sediul Social: Braila, str. Anghel Saligny nr. 4

Numarul de telefon/fax: 0239/619151, 0239/612405, 0239/614261
Numarul si data inregistrarii la Oficiul Registrului Comertului: J09/87/1991
Cod de Identificare Fiscald: 2251084

Atribut fiscal: RO
Valoarea Nominali: 4,74 lei
Numar de actiuni: 549.820

Actiunile S.C. ROMNAYV S.A. se tranzactioneazd la Bursa de Valori Bucuresti-
Piata Rasdaq
Valoarea totali de piati a actiunilor: 2.749.100 lei
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Compania ROMNAV a fost infiintata odatdi cu Directia Navigatiei
Fluviale (DNF), in 1903. Directia Navigatiei Fluviale Romdne care a stat
la originea Companiei ROMNAV, a fost creatd in 1903. Evolutia
ulterioard a firmei de stat s-a concretizat prin cresterea numarului de
nave, concomitent cu cresterea calitativa a acestora

Dupa ciaderea comunismului, flota fluviala s-a divizat, ROMNAV fiind
una din aceste diviziuni.

Din 1999 compania devine cu capital integral privat si societatea este
listata la bursa.

ROMNAYV are structuratd activitatea pe urmdtoarele directii :
> transport de mdrfuri generale cu barje descoperite
» transport de mdrfuri generale cu barje acoperite
» manipuldri de marfuri cu macarale plutitoare
» treceri cu bacul de magini §i persoane in punctul Braila —
Smardan

Inca de la infiintare firma a activat in domeniul transportului fluvial si al
manipularilor de marfuri in sectorul dunarean.

Grupul isi desfasoara activitatea pe toatd Dunarea inclusiv canalele
interioare pana in portul Constanta.
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“ Puteti sa ocoliti zonele
congestionate de ftrafic la preturi
mai mici!”

Managementul din cadrul Companiei Romnav este dinamic gi
asigurd un climat creativ in cadrul companiei. De asemenea
managementul Companiei Romnav determina un sistem eficient de
prospectare a pietei pentru a descoperi oportunitatea unor noi servicii §i
de a genera necesarul de fonduri de dezvoltare.

Suntem de parere ca angajatii nostri sunt bunurile cele mai de pret
ale companiei. Devotamentul, priceperea i creativitatea lor determina
nivelul succesului nostru. Echipele noastre de ingineri sunt pasionati de
munca pe care o fac, nerabdatori sa invete, facdnd fata oricdarei
provocari.

Transportul fluvial romdn e cel mai ieftin si eficient transport!
Transporturile le efectuam pe sectorul Sulina/Constanta - Austria cu cca.
6.000-8.000 tone marfa pe fiecare convoi. ROMNAYV transporti prin
brokeri sau direct pentru firme de renume.

Societatea avind o situatie financiara solida, echipa manageriald a
putut si gandeasca programe de dezvoltare pentru anul 2014 si in
continuare.

Calitatea deosebitia a serviciilor este garantatd, pe de o parte, de
performantele tehnice ale echipamentelor din dotare si de inalta
calificare a personalului iar pe de alta parte, de cei 106 de ani de
experientd in domeniu.
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e ABRASU
i A CONSULTANTA ECONOMICA

S1 EXPERTIZA CONTABILA

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre asociatii la capitalul social

ai

S.C. ROMNAV S.A. BRAILA

Identificarea situatiilor financiare auditate

Noi am efectuat auditul

statutar al

situatiilor financiare elaborate de

S.C. ROMNAV S.A. Braila (“Societatea”) pentru anul incheiat la 31 decembrie 2010,
ce cuprind: bilant, cont de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului

propriu, situatia fluxurilor de trezorerie, note explicative la situatiile financiare

anuale.

Situatiile financiare auditate se identifica in principal, prin urmatoarele date de

sintetice:

- Active imobilizate

Active circulante

Datorii curente

Datorii pe termen lung

Capital propriu

Cifra de afaceri

Venituri totale

Costuri totale

Impozit pe profit

Profit net contabil al exercitiului

18.403.700 lei
4.811.728 lei
3.216.386 lei

788.403 lei

19.227.567 lei

19.234.825 lei

20.340.802 lei

19.150.477 lei

192.454 lei
997.871 lei
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: | ABRASU
| 1 CONSULTANTA ECONOMICA
I S1 EXPERTIZA CONTABILA

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidelda a acestor
situatii financiare n congruenta cu Reglementdrile contabile conforme cu
directivele europene (aprobate prin Ordinul MFP nr. 3055/29.10.2009, actualizate cu
modificarile si completarile ulterioare ce le-au fost aduse) si Standardele Internationale
de Raportare Financiara.

Aceasta responsabilitate include: conceperea, implementarea si mentinerea
unui control intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fideld de situatii
financiare ce nu contin denaturari semnificative datorate fie fraudei, fie erorii;
selectarea si aplicarea politicilor contabile adecvate; elaborarea estimarilor

contabile rezonabile pentru circumstantele date.

Responsabilitatea auditorului

Responsabilitatea noastra este de a exprima o opinie cu privire la aceste
situatii financiare in baza auditului efectuat.

Am elaborat auditul in conformitate cu Standardele Intentionale de Audit.
Aceste standarde cer ca noi s& ne conformam cerintelor etice, sa planificam si
realizam auditul in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile
financiare nu contin denaturari semnificative.

Un audit statutar implica realizarea procedurilor necesare pentru obtinerea
probelor de audit referitoare la sume si alte informatii publicate in situatiile
financiare. Procedurile selectate depind de rationamentul auditorului, inclusiv
evaluarea riscurilor ca situatiile financiare sa prezinte denaturari semnificative
datorate fie fraudei, fie erorii. In respectiva evaluare a riscurilor, auditorul
analizeaza sistemul de control intern relevant pentru intocmirea si prezentarea
fideld a situatiilor financiare ale entitatii, cu scopul de a planifica proceduri de
audit adecvate in circumstantele date, dar nu in scopul exprimarii unei opinii cu

privire la eficacitatea sistemului de control intern al entitatii.

EXPERTIZA
CONTABILA

%) SRL
N_Aut 80
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et ABRASU
k 1 CONSULTANTA ECONOMICA

| S1 EXPERTIZA CONTABILA

in cadrul unui audit se evalueazd, de asemenea, gradul de adecvare a
politicilor contabile folosite si masura in care estimarile contabile elaborate de
conducere sunt rezonabile, precum si prezentarea globala a situatiilor financiare.

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si
adecvate spre a forma o baza pentru opinia noastra de audit.

Raspunderea noastra pentru acest raport si pentru opiniile pe care le-am
exprimat, este doar fata de Societate si asociatii sai la capitalul social, fapt

pentru care nu acceptam sa ne asumam raspunderea fata de altcineva.

Opinia_auditorului

In opinia noastra, situatiile financiare prezinti cu fidelitate, sub toate aspectele
semnificative, pozitia financiara a Societatii la data de 31 decembrie 2010,
rezultatele din exploatare ale acesteia, precum si fluxurile de numerar pentru
anul incheiat, in congruenta cu Reglementarile contabile conforme Directivele
europene (aprobate prin Ordinul MFP nr. 3055/29.10.2009, actualizate cu modificarile si
completarile ulterioare ce le-au fost aduse) si Standardele Internationale de Raportare
Financiara.

ABRASU - Consultanta Economica

iza Contabila S.R.L
a C. anr. 80/2001

o 7
3 ABRASU "o
SCONSULTANTA
< ECONOMICA S|
C T EXPERTIZA 3
% CONTABILA &

© " sRL oY)
N

t. 80
\&‘___/

Braila, 20 aprilie 2011
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1.1 a) Activitatea desfasurata sau care urmeaza a se desfasura de catre societatea

comerciala.

Obiectul de activitate al societatii comerciale Romnav S.A. il constituie transportul
fluvial de marfuri si calatori, incarcari-descarcari nave, treceri cu bacuri specializate.
b) Data infiintarii societatii comerciale.

S.C. ROMNAV S.A. a fost infiintata in anul 1991, ca urmare a H.G. nr.
19/03.03.1991.

) Fuziuni sau reorganiziri semnificative ale societatii comerciale, a filialelor sale
sau a societatilor controlate, realizate in timpul exercitiului financiar.

In cursul exercitiului financiar 2010, nu au existat fuziuni sau reorganiziri
semnificative a societatii comerciale.

d) Achizitii sau instriinari de active.

In cursul exercitiului financiar 2010, s-au achizitionat:

- Transformator - 1 buc.
- Victron Centaur - 1 buc.
- Aparat incalzire + senzor temperatura - 1 buc.
- Laptop -1 buc.

In cursul exercitiului financiar 2010, nu au existat instrainari de active.

1.1.1. Elemente de evaluare generala:

a) Unitatea a inregistrat la finele anului 2010 un profit net in valoare de 997.871 lei,
cu 75.88% mai mic fata de profitul anului precedent.

b) La 31.12.2010, cifra de afaceri era in valoare de 23.655.205 lei, cu 22,23% mai

mica fata de anul precedent.
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naliza activitatii societatii comerciale

c) Societatea desfdsoara activitate de export si anume:

- transport cereale pe relatia Novi Sad/Serbia — Constanta ; Baia, Paks
Mohacs/Ungaria — Constanta; Backa Palanca/Serbia — Constanta;
Dunavecse, Baia/Ungaria — Giurgiu; Pancevo, Apaton/Serbia -
Rousse/Bulgaria in valoare de 4.250.118,90 lei (987.976,93 euro);

- transport cereale pe relatia — Baja/Ungaria — Constanta, Rouse
Somovit/Bulgaria — Constanta in valoare de 4.241.969,40 lei
(1.012.766,23 euro).

- transport cocs pe relatia Braila-VVokovar/Croatia in valoare de 88.689,18
lei (29.156,04 USD);

- transport fosfat pe relatia Braila-Vokovar in valoare de 442.831 lei
(107.355,38 euro) ;

d) Costurile totale suportate de societate n cursul exercitiului financiar 2010 au scazut
fata de anul 2009 cu 3.37%.
e) Evolutia cotei procentuale a transportului extern in total transport si in comparatie

cu celelalte prestatii ale Romnav.

|I:| Prestatii(fransp-+manip} intern O Transport extern |

79.52
38.49
20.48
2008 2009 2010
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Analiza «

f) Lichiditate:

> Lichiditatea generala:

Lichiditate generala 31.12.2010=Active circulante/ Datorii pe termen scurt=1.49
Lichiditate generala 31.12.2009=Active circulante/ Datorii pe termen scurt=1,50
Lichiditate generala 31.12.2008=Active circulante/ Datorii pe termen scurt=0,86
Lichiditatea generala a scazut fata de anul trecut pe fondul scaderii mai accentuate a
activelor circulante in comparatie cu scaderii datoriilor pe termen scurt.
»  Lichiditatea redusa:

Lichiditate redusa 31.12.2010=Active circ-Stocuri/Datorii pe termen scurt=1.33

Lichiditate redusa 31.12.2009=Active circ-Stocuri/Datorii pe termen scurt=1,44
Lichiditate redusa 31.12.2008=Active circ-Stocuri/Datorii pe termen scurt=0,80
Lichiditatea redusa a scazut fata de anul anterior pe fondul scaderii mai accentuate a
activelor circulante in comparatie cu scaderea datoriilor pe termen scurt, precum si pe
fondul cresterii accentuate a stocurilor.

» Lichiditatea imediata:

Lichiditate imediata 31.12.2010=Lichiditati/ Datorii pe termen scurt=0.69

Lichiditate imediata 31.12.2009=Lichiditati/ Datorii pe termen scurt=0,50
Lichiditate imediata 31.12.2008=Lichiditati/ Datorii pe termen scurt=0,39
Lichiditatea imediata a crescut fata de anul anterior pe fondul scaderii mai accentuate
a datoriilor pe termen scurt in comparatie cu scaderea lichiditatilor.
1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societatii comerciale
a) Principalele produse oferite si lucrarile prestate de firma sunt: transport intern,

manipuldri intern si transport extern.
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nailiga aciwviiaiu socieialu comerciaie

Principalele piete de desfacere a acestor servicii, precum si metoda de distributie:

Produse /servicii Piete de desfacere Metode de distributie

Piatra

Transport intern Balast 16.02%
Altele

) . Piatra
Manipulari intern 1.57%
Cereale

Minereuri

Cereale
Transport extern : 44.53%
Fosfati

Diverse

b) Ponderea fiecarei categorii de servicii in veniturile si in totalul cifrei de afaceri ale

societdtii comerciale pentru ultimii 3 ani.
%

Servicii 2008 2009 2010
Cifrade Venituri Cifrade | Venituri | Cifrade | Venituri
afaceri afaceri afaceri
30415438 31074982|23.655.205 |24.748.704 (19.234.825 [20.340.802
UEREBITET RIS | o 94.70 96.11 95.93 99.35 99.38
calatori
Manipulari 3.25 3.18 3.89 3.89 0.65 0.62

) Societatea are in vedere pentru urmatorul exercitiu financiar fie cresterea ponderii

manipularii in total venituri fie desfiintarea ei completa.
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Analiza «

1.1.3. Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico-materiala

Principalii furnizori ai societatii comerciale sunt:

Surse indigene: DS TOFAN GALATI Motorina
ACN CONSTANTA Servicii taxe
APC CONSTANTA Servicii taxe
BRAILA SHIP RIPAIR Reparatii
DUNAYV BRAILA Reparatii
TARGET GALATI Consumabile
CLOMUS BRAILA Consumabile

OMV PETROM BUCURESTI Mororina

Surse import: F&M ACENCY LTD Motorina
AD LUKA NOVISAD Taxe
ISI-BEG BEOGRAD Taxe

Nu existda o dependentd semnificativd a societdfii comerciale fatd de un singur
furnizor, a carui pierdere ar avea impact negativ asupra veniturilor societatii.
1.1.4. Evaluarea activitatii de vianzare

a) Evolutia vanzarilor piata interna si externa:

Anul Volum vanzari pe piata | Volum vanzari pe piata
interna externd

2009 61,51% 38,49%

2010 54.65% 45.35%

b) In ceea ce priveste situatia concurentiald, principalii concurenti ai societitii sunt:
CNFR Navrom SA Galati cu capital privat 100%,
SC GIURGIU NAV SA Giurgiu cu capital privat 100%

Alti armatori cu capital privat 100%
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) Ponderea pe piata a produselor sau serviciilor societdtii comerciale si a principalilor

concurenti.
Serviciu Ponderea pe | Ponderea pe piata a | Ponderea pe piatd a | Ponderea pe piata a
piata concurentuluil. concurentului 2 concurentului 3
% Nume:CNFR Nume:SC Giurgiu | Nume: Alti
Navrom Galati Nav armatori
Transport fluvial | 7.40% 55.00% 5.50% 32.10%

d) Societatea comerciala nu depinde Tn mod semnificativ de un singur client sau fata
de un grup de clienti a carui pierdere ar avea impact negativ asupra veniturilor
societatii.

1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii societatii comerciale

a) Numadrul mediu de salariati la 31.12.2010 era de 144 angajati, in timp ce anul
anterior numarul acestora era de 160 angajati.

Nivelul de pregatire al angajatilor este corespunzator postului ocupat.

b) Nu exista sindicat in cadrul societatii.

d) Raporturile dintre manager si angajati sunt bune.

e) Nu exista elemente conflictuale intre manager si angajati.

1.1.6. Activitatea de baza a emitentului nu afecteazad mediul inconjuritor peste
normele legale.

Nu exista litigii si nici nu se preconizeaza litigii cu privire la ncdlcarea legislatiei
privind protectia mediului Tnconjurator.

1.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare

Societatea nu desfasoara activitate de cercetare-dezvoltare.

1.1.8. Evaluarea activitatii societatii comerciale privind managementul riscului

Nu exista o politica concreta pentru evaluarea riscului.
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1.1.9. Elemente de perspectiva privind activitatea societatii comerciale

a) Nu exista evenimente sau factori de incertitudine care sa afecteze lichiditatea
societatii, altele decat evolutia crizei economice in contextul instabilitatii din Africa si
Orientul Mijlociu.
b) Societatea nu a avut cheltuieli de capital si nici nu se anticipeaza astfel de
cheltuieli pe viitor.
c) Nu existd evenimente care afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de

baza.
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2.1. Amplasarea si caracteristicile principalelor capacititi de productie in

proprietatea societatii comerciale:

Capacititi de productie Caracteristici Amplasare
Impingator Cargo, Iris 2, Phoenix, Proconsul - 2400 CP | 4 buc. — exploatare | Braila
Impingator Giurgiu 5 — 1780 CP 1 buc. —exploatare | Braila
Impingator Milcov — 1640 CP 1 buc. - reparatii Braila
Impingator Compact, Mondial — 800 CP 2 buc. —exploatare | Braila
Impingator Aiud, Rovinari 10 — 560 CP 1 buc. —exploatare | Braila
1 buc. - modernizare
Remorcher Adjud,Faurei — 500 CP 2 buc. - exploatare Braila
Salupa Doina — 150 CP 1 buc. - exploatare Braila
Salupa Tiglina — 65 CP 1 buc. - conservare | Braila
Slep 1100 TC 6 buc. - exploatare | Braila
1 buc. - reparatii
Barje 1500TC 24 buc. - exploatare | Braila
Barje 2000 TC 12 buc. - exploatare | Braila
Pontoane 4 buc. —exploatare | Braila
1 buc. — conservare
Bac 300 TC 2 buc. — exploatare | Braila
Bac 25 TC 2 buc. - exploatare Braila
Hidrobuz 90 locuri 1 buc. - reparatii Braila
Macara plutitoare 16 TF 2 buc. - exploatare | Braila
Macara plutitoare 5 TF 1 buc. - exploatare
Sediu Administrativ 801,4 mp. Braila
Birouri si magazii expeditie 97,16 mp. Braila
Magazie materiale 192,58 mp. Braila
Exploatare debarcader 148,0 mp. Braila
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corporaie ate societatu comerciaie

2.2. Descrierea si analizarea gradului de uzura al proprietatilor societitii

comerciale:

Grupa Denumire grupa Grad de uzura mediu Nr. mijloace fixe Din care complet
de mijloace fixe -%- amortizate

1 Constructii 6,26 16 0

2 Inst tehnice, mijl transp 38,04 275 73

3 Mobilier, ap.birotica, echip. 65,83 104 12

2.3. Nu exista si nu se preconizeazi probleme legate de dreptul de proprietate

asupra activelor corporale ale societatii comerciale.
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3.1. Valorile mobiliare emise de societatea comerciala se negociazd pe Bursa de
Valori Bucuresti-Piata RASDAQ.
Capitalul social subscris si varsat la 31.12.2010 este de 2.606.147 lei, aferent a

549.820 actiuni nominative a 4,74 lei valoare nominald/actiune. Actiunile S.C.
Romnav S.A. se tranzactioneaza pe piata alternativa cu simbolul BRNA.

3.2. Dividende cuvenite/platite/accumulate in ultimii 3 ani:

Anul | Dividende cuvenite | Dividende platite | Dividende accumulate
2008 1.100.000 1.100.000 -
2009 2.000.000 1.529.908 -
2010 - - -

3.3. Societatea nu a desfasurat nici o activitate de achizitionare a propriilor actiuni.
3.4. Societatea comerciald nu are filiale.

3.5. Societatea comerciald nu a emis obligatiuni sau alte titluri de creanta.
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onducerea societatu comerciuate

4.1. a) Conducerea administrativa a societatii comerciale este asigurata de Consiliul de

Administratie, avand urmatoarea componenta:

Nume Calitatea Varsta  Calificare Functie Exp.  Vechimein
profesionala functie

Antistescu Gheorghe Presedinte CA 55  Inginer navalist Director general 29 13
Uzum Toma Membru CA 52 Inginer preluc. met. - 29 4
Stratulat Pompiliu ~ Membru CA 49 Inginer - nave - 26 4

b) Nu exista nici un fel de acord, intelegere sau legatura de familie intre membrii
Consiliului de Administratie si o altd persoana datoritd careia acestia au fost numiti ca
membrii in Consiliul de Administratie.

c) Domnul Antistescu Gheorghe detine 1.733.106 actiuni, reprezentand 79,80% din
capitalul social.

d) Membrii conducerii adminitrative nu au fost implicati in ultimii 5 ani in nici un
litigiu s1 n nici o procedura administrativa.

4.2. a) Conducerea executiva a societatii este asigurata de:

- Director General - Antistescu Gheorghe, detine 1.733.106 actiuni, reprezentand
79,80% din capitalul social,

- Director Productie - Antistescu Liliana, detine 158 actiuni, reprezentand 0,01% din
capitalul social;

- Contabil sef - Militaru Georgeta, detine 17.493 actiuni, reprezentand 0,81% din
capitalul social;

b) Nu exista nici un fel de acord, intelegere sau legatura de familie in urma careia unul
dintre membrii conducerii executive a fost numit in aceasta functie.

4.3.Membrii conducerii executive nu au fost implicati in ultimii 5 ani in nici un litigiu

s1 in nici o procedura administrativa.
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ituatia financiar-contabila

SITUATIA ECONOMICO-FINANCIARA

1. BILANTUL CONTABIL:
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(LEI)
Denumirea indicatorilor 2008 2009 2010
1| AACTIVE IMOBILIZATE 19,407,528 | 18,182,058 | 18.403.700
2 | BACTIVE CIRCULANTE 4,031,998 | 6,841,796 | 4.811.728
3 I. STOCURI 300,401 293,607 528.021
4 Il. CREANTE 1,836,627 | 4,272,698 | 2.005.430
5[ T1ILINVESTITII FINANCIARE PE TERMEN 0 0 42.848
SCURT
6 IV. CASA SI CONTURI LA BANCI 1,820,970 | 2,275,491 | 2.235.429
7 | C CHELTUIELI IN AVANS 23,513 22,570 17.756
8 | D DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O 4,692,760 | 4545559 | 3.216.386
PERIOADA DE PANA LA UN AN
9| E ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV -637,249 | 2,318,807 | 1.613.098
DATORII CURENTE NETE
10 | F TOTAL ACTIVE MINUS DATORII 18,770,279 | 20,500,865 | 20.016.798
CURENTE
11 | G DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O 1,581,028 273,981 788.403
PERIOADA MAI MARE DE UN AN
12 | H PROVIZIOANE PENTRU RISCURI S 0 0 0
CHELTUIELI
13 | I VENITURI IN AVANS 1,015 922 828
14 | J CAPITAL SI REZERVE
15 I. CAPITAL SUBSCRIS VARSAT 2,606,147 | 2,606,147 | 2.606.147
16 I1. PRIME DE CAPITAL 12,867 12,867 12.867
17 111.REZERVE DIN REEVALUARE 9,857,570 | 9,857,570 | 9.857.570
18 IV.REZERVE 2,774,384 | 3,682,311 | 5.749.378
19| V.REZULTATUL REPORTAT 0 0 3.734
20 [  VI.REZULTATUL EXERCITIULUI 2,060,548 | 4,137,726 997.871
21 Repartizarea profitului 123,280 70,659 -
22 | CAPITALURI PROPRII - TOTAL 17,188,236 | 20,225,962 | 19.227.567
23 Patrimoniul public 0 0 0
24 | CAPITALURI - TOTAL 17,188,236 | 20,225,962 | 19.227.567
ACTIV=PASIV 23,463,039 25,046,424 23.233.184
NR. ACTIUNI 549,820 549,820 549.820
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2. CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE:

(LEI)

Denumirea indicatorilor 2008 2009 2010

1 | CIFRA DE AFACERI NETA 30,415,438 | 23,655,205 | 19.234.825
2 | VENITURI DIN EXPLOATARE 30,938,168 | 24,398,353 | 20.076.786
3 | CHELTUIELI DE EXPLOATARE 27,833,983 | 19,257,443 | 18.752.035
4 | REZULTATUL DIN EXPLOATARE 3,104,185 5,140,910 1.324.751
5 | VENITURI FINANCIARE 136,814 341,351 264.016
6 CHELTUIELI FINANCIARE 775,406 560,417 398.442
7 | REZULTATUL FINANCIAR -638,592 -219,066 -134.426
8 | REZULTATUL CURENT 2,465,593 4,921,844 1.190.325
9 | VENITURI EXCEPTIONALE 0 0 0
10 | CHELTUIELI EXCEPTIONALE 0 0 0
11 | REZULTATUL EXCEPTIONAL 0 0 0
12 | VENITURI TOTALE 31,074,982 | 24,739,704 | 20.340.802
13 | CHELTUIELI TOTALE 28,609,389 | 19,817,860 | 19.150.477
14 | REZULTATUL BRUT 2,465,593 4,921,844 1.190.325
15 | IMPOZITUL PE PROFIT 405,045 784,118 192.454
16 | REZULTATUL NET AL EXERCITIULUI 2,060,548 4,137,726 997.871

3. INDICATORI ECONOMICI

1. Solvabilitatea patrimoniala

Solvabilitatea patrimoniala 2008 =Capitaluri proprii/Total activ x 100= 73,26%

Solvabilitatea patrimoniald 2009 =Capitaluri proprii/Total activ x 100= 80,75%

Solvabilitatea patrimoniald 2010 =Capitaluri proprii/Total activ x 100= 82.76%
Solvabilitatea patrimoniald reprezintd capacitatea societatii de a-si plati datoriile
ajunse la scadenta. Valoarea acestui indicator este consideratd bund cand rezultatul
obtinut depaseste 30%, indicand ponderea surselor proprii in totalul pasivului.
Solvabilitatea patrimoniala a crescut in anul 2010 fata de valoarea din anul 2009,
datoritd scaderii mai accentuate a valorii activelor totale Tn comparatie cu valoarea

capitalurilor proprii.
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2. Gradul de indatorare

Gradul de indatorare 2008=Datorii totale/Total activ x 100=26,74%
Gradul de Tndatorare 2009=Datorii totale/Total activ x 100=19,24%
Gradul de indatorare 2010=Datorii totale/Total activ x 100=17.24%

Acest indicator evidentiaza limita pana la care societatea isi finanteaza activitatea din
alte surse decat cele proprii (credite, datorii la stat si furnizori). In conditii normale de
activitate gradul de indatorare trebuie sa se situeze in jur de 50%. O limita sub 30%
indica o rezerva in apelarea la credite s1 imprumuturi iar peste 80% o dependenta de
credite, situatie alarmanta.

Gradul de indatorare in anul 2010 a scazut fatd de anul 2009 pe fondul scaderii mai

accentuate a datoriilor totale in comparatie cu scaderea activelor totale.

OGradul de indatorare
@ Solvabilitatea patrimoniala
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80
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3. Rata rentabilititii economice

Rata rentabilitatii economice 2008=Rezultatul din expl./ Total activ x 100=13,23%
Rata rentabilitdtii economice 2009=Rezultatul din expl./ Total activ x 100=20,53%
Rata rentabilitatii economice 2010=Rezultatul din expl./ Total activ x 100=5.70%
Acest indicator reprezintd capacitatea societatii de a produce profit din activitatea de

baza si masoara eficienta mijloacelor materiale si financiare alocate.
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Rata rentabilitatii economice in anul 2010 a scazut fatd de valoarea din 2009 si 2008,
datorita scaderii mult mai accentuate a rezultatului din exploatare in comparatie cu
scaderea activelor totale.

4. Rata profitului
Rata profitului 2008= Rezultatul brut/Cifra de afaceri x 100=8,11%
Rata profitului 2009= Rezultatul brut/Cifra de afaceri x 100=20,81%
Rata profitului 2010= Rezultatul brut/Cifra de afaceri x 100=6.19%

Acest indicator aratd profitul obtinut la o unitate monetara cifra de vanzari.

Rata profitului in anul 2010 a scazut fatd de valoarea anului 2009 datorita scaderii
mult mai accentuate a valorii rezultatului brut in comparatie cu cresterea cifrei de
afaceri.

5. Rata capitalului social

Rata capitalului social 2008=Rezult. net al ex./Capital social subscris x 100=79,06%
Rata capitalului social 2009=Rezult. net al ex./Capital social subscris x 100=158,77%
Rata capitalului social 2010=Rezult. net al ex./Capital social subscris x 100=38.29%
Rata capitalului social Tn anul 2010 a scazut fata de valoarea din 2009 datorita scaderii

accentuate a rezultatului net al exercitiului.

O Rata profitului ORata capitalului social
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6. Randamentul vanzarilor(ROS)

Randamentul vanzarilor 2008=Rezultatul exploatare/Cifra de afaceri=0,10
Randamentul vanzarilor 2009=Rezultatul exploatare/Cifra de afaceri=0,22
Randamentul vanzarilor 2010=Rezultatul exploatare/Cifra de afaceri=0.07
Rentabilitatea vanzarilor in anul 2010 a scazut fata de valoarea acesteia din anul 2009
datorita scaderii mult mai accentuate a rezultatului din exploatare in comparatie cu
scaderea cifrei de afaceri.

7. Rentabilitatea financiard(ROE)

Acest indicator masoara performanta capitalurilor societatii, cele aduse de investitori,
profitul curent si cel neridicat. Este cea mai buna masura a modului de utilizare a celor
mai rare resurse din punctul de vedere al actionarilor, banii.

Rentabilitatea financiara 2008=Rezultatul brut/Capitaluri proprii=0,14

Rentabilitatea financiara 2009=Rezultatul brut/Capitaluri proprii=0,24

Rentabilitatea financiara 2010=Rezultatul brut/Capitaluri proprii=0.06

Rentabilitatea financiara in anul 2010 a scazut fata de valoarea acesteia din anul 2009
datorita scaderii mult mai accentuate a rezultatului brut in comparatie cu scaderea

capitalurilor proprii.

O Randamentul vanzarilor O Rentabilitatea financiara
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8. Valoarea contabila a actiunii

Valoarea contabild/actiune 2008= Activ net/ Numar actiuni= 31,2615

Valoarea contabild/actiune 2009= Activ net/ Numar actiuni= 36,7865

Valoarea contabild/actiune 2010= Activ net/ Numar actiuni= 34.9722
Valoarea contabild a actiunii a scazut in anul 2010 fatd de valoarea contabilda din
2009, datorita scaderii activului net.

9. Valoarea de piata a actiunii

Valoarea de piata 2008= 3,00 lei/actiune.
Valoarea de piatda 2009= 5,00 lei/actiune.
Valoarea de piata 2010= 5,00 lei/actiune.
Valoarea de piata a actiunii in anul 2010 a ramas aceeasi fatd de valoarea de piata

din anul 2009.

—eo— Valoarea contabila —e—Valoarea de piata
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4. BILANTUL CONTABIL LA 31.12.2010 - ANEXA

a) 1In cadrul elementelor de activ, cele care depasesc 10% din totalul de active sunt:
» active imobilizate corporale, care Tn anul 2010 sunt Tn valoare de 18.363.150 lei,
reprezentand 79.04% din total active, in timp ce anul trecut valoarea acestora era de
18.168.753 lei, reprezentand 72,54% din total.

»  Societatea a avut in ultimii 3 ani profituri reinvestite:

-lei-
Anul Suma profiturilor reinvestite
2008 837.268
2009 2.067.067
2010

Total active curente in anul 2010 se ridica la 4.811.728 lei, in anul 2009 valoareca
acestora era de 6.841.796 lei, in timp ce Tn anul 2008 se cifrau la 4.031.998 lei.

» Total pasive curente in anul 2010 se ridica la 3.216.386 lei, in timp ce anul trecut
valoarea acestora era de 4.543.659 lei, in timp ce Tn anul 2008 se cifrau la 4.692.760
lei.

» Nus-aoprit sinici nu s-a vandut vreun segment de activitate.

» Nu se preconizeaza pe anul 2011 vanzarea sau oprirea vreunui segment de
activitate.

b) Analizand contul de profit si pierdere din ultimii 3 ani se constatd urmatoarele:

»  Cifra de afaceri neta 2010= 19.234.825 lei;

»  Cifra de afaceri neta 2009= 23.655.205 lei;

»  Cifra de afaceri neta 2008= 30.415.438 lei.

> Cifra de afaceri a cunoscut o evolutie descrescitoare. In anul 2010 a scazut
18.69% fata de anul 2009.

»  Total venituri 2010 = 20.340.802 lei;
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» Total venituri 2009 = 24.739.704 lei;
»  Total venituri 2008 = 31.074.982 lei.

>  Veniturile totale au cunoscut o evolutie descrescitoare. In anul 2010 au scazut cu
17.78% fata de anul 2009.

» Elemente de costuri si cheltuieli cu o pondere de cel putin 20% din cifra de
afaceri neta au avut urmatoarea evolutie:

v" Cheltuielile cu materii prime si materiale consumabile in valoare de 6.914.906 lei,
reprezentand 35.95% din cifra de afaceri au crescut fatd de anul anterior cu 10.26%. In
anul 2009, valoarea acestora era de 6.271.419 lei, iar ponderea din cifra de afaceri era
de 26,51%.

v" Cheltuielile cu personalul Tn valoare de 4.079.520 lei, reprezentand 21.21% din
cifra de afaceri au scazut fatd de anul anterior cu 7.49%. In anul 2009, valoarea
acestora era de 4.409.900 lei, iar ponderea din cifra de afaceri era de 18.64% .

v" Alte cheltuieli de exploatare in valoare de 5.462.216 lei, reprezentand 28.40% din
cifra de afaceri au scazut fatd de anul anterior cu 16.08%. In anul 2009, valoarea
acestora era de 6.508.918 lei, iar ponderea din cifra de afaceri era de 27,52% .

» Casa si conturile bancare in cadrul activitatii de baza a Inregistrat o scadere cu
1.76% fata de inceputul perioadei analizate.

> In ultimii 3 ani, societatea a avut investitii, astfel:

Anul Valoarea investitiilor

2008 369.904
2009 269.669
2010 1.995.674

In cadrul activititii de exploatare s-au inregistrat venituri in valoare de
20.076.786 lei si cheltuieli In sumad de 18.752.035 lei. Veniturile din exploatare au

cunoscut o evolutie descrescatoare. In anul 2010 au scazut cu 17.71% fata de anul
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2009. Cheltuielile din exploatare au cunoscut o evolutie descrescitoare. In anul 2010

au scazut cu 2.62% fata de anul 2009.

Din activitatea de exploatare s-a realizat un profit in suma de 1.324.751 lei, in

timp ce anul trecut profitul era in suma de 5.140.910 lei.
Ponderea cea mai mare in cadrul veniturilor de exploatare o detine productia vanduta
in valoare de 19.417.312 lei, reprezentand 96,72% din total. La cheltuieli, ponderea
cea mai importantd este reprezentatd de alte cheltuieli de exploatare in valoare de
6.508.918 lei, adica 33,80% din total.

Activitatea financiara a avut urmatoarea evolutie:

Veniturile financiare sunt in suma de 264.016 lei, cu 22.66% mai putin fata de
anul 2009 iar cheltuielile financiare in anul 2010 sunt in suma de 398.442 lei, in timp
ce anul anterior acestea erau in suma de 560.417 lei.

Rezultatul activitatii financiare este o pierdere in suma de 134.426 lei, in timp ce anul
trecut unitatea inregistra o pierdere la acest capitol in suma de 219.066 lei.

Veniturile financiare sunt alcatuite din venituri din dobanzi in suma de 28.512 lei si
alte venituri financiare in suma de 235.504 lei. Cheltuielile financiare sunt alcatuite
din cheltuieli cu dobanzile in suma de 111.286 lei si alte cheltuieli financiare in suma
de 287.156 lei.

Unitatea nu inregistreaza nici un fel de venituri si cheltuieli in cadrul activitatii
extraordinare.

Veniturile totale in suma de 20.340.802 lei au cunoscut o evolutie descrescatoare.
In anul 2010 au scazut cu 17.78% fata de anul 2009.

Cheltuielile totale Tn valoare de 19.150.477 lei au cunoscut o evolutie
descrescatoare. In anul 2010 au scazut cu 3.37% fatd de anul 2009.

Societatea comerciala a obtinut un profit net Tn valoare de 997.871 lei, mai mic
cu 75.88% fata de profitul anului 2009.
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Datoriile totale sunt in valoare de 4.004.789 lei, in scadere fata de anul precedent
cu 16.91%.

Creantele sunt in valoare de 2.005.430 lei, in timp ce anul trecut valoarea

acestora era de 4.272.698 lei, cu 53.06% mai mic fata de anul trecut.

In vederea informarii corespunzatoare a actionarilor si a potentialilor investitori
conform Regulamentului CNVM nr.1/2006 cu modificarile ulterioare raportul anual

este disponibil si pe Internet la urmatoarea adresa: www.romnav.ro
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